APROVAL

Informe de Coyuntura Aproval

El Ministerio de Agricultura liberd los principales datos sectoriales para el mes de enero
2025, destacando una recepcion industrial nacional de 214,4 millones de litros de leche
provenientes fundamentalmente de las regiones de Los Rios y Los Lagos (casi 85% del
total nacional), volumen que implicé un crecimiento interanual de +3,2% respecto del
primer mes de 2024.

Nuestra regién de Los Rios registré una recepcion industrial de 76,6 millones de litros de
leche (8,6% por sobre 2024), con lo cual representd un 35,7% de la recepcién industrial
nacional. Por su lado, la vecina regién de Los Lagos recepciond 92,3 millones de litros
(-1,1% respecto de enero 2024), llegando a representar el 43% del procesamiento
nacional.

Al revisar la produccion de leche por origen geografico (lugar de la ordefia), Los Rios
alcanzé en enero pasado un volumen de 76,4 millones de litros (+4,3% comparado con
enero 2024), mientras que Los Lagos registrd 104,3 millones de litros (+2,9%).

Si analizamos la tendencia de la recepcién de leche en los ultimos 12 meses (febrero 2024
a enero 2025), tenemos a la region de Los Rios con un acumulado de 811,9 millones de
litros y un incremento de 9,8% respecto de los 12 meses precedente (febrero 2023 a
enero 2024); Los Lagos registré6 un volumen de 928,1 millones de litros y una leve
disminucion de -1,4%; mientras que a nivel nacional la recepcidén en estos doce meses
llegd a 2.239,1 millones de litros, que representaron un alza de 3,5%.

Precios pagados a productor

Respecto al comportamiento de los precios pagados a productor en el primer mes del afio,
el promedio en términos nominales estuvo levemente por sobre los precios registrados
hace un afio: Los Rios, $401,4/litro (+1,7%); Los Lagos $421,5/litro (+4,1%) y a nivel pais
$419,2/litro (+3,2%).

Sin embargo, al actualizar estos precios nominales a valor presente (corregidos por
inflacion en S de marzo 2025), vemos que se mantiene una evolucion por debajo de los
precios reales de hace un ano: -2,7% en Los Rios, -0,4% en Los Lagos y -1,3% a nivel
nacional.

Como ha venido siendo una constante en los Ultimos anos, el precio promedio de la leche
pagado a productor en Los Rios esta -5% por debajo del promedio en Los Lagos.

Variacién precio promedio real y nominal pagado a productor enero 2025/2024 ($/It. sin IVA)

Precio Real (§ marzo 2025)
Region

enero 2025 Var. 25/24 enero 2025 Var. 25/24

Los Rios 407,26 -2,7% 401,40 1,7%
Los Lagos 427,73 -0,4% 421,59 4,1%

Pais 425,34 -1,3% 419,23 3,2%



APROVAL

Mercado internacional

El 18 de marzo se realizd el remate quincenal de productos lacteos en la plataforma
Global Dairy Trade, que dejé como resultado un precio promedio de la Leche en Polvo
Entera de USS4.052/tonelada.

Si bien este tradicional “commodity” tuvo una leve baja en su precio promedio de -0,22%
respecto a la subasta previa del 4 de marzo, cabe destacar que ya cumple dos meses con
cotizaciones promedio por sobre los USS4 mil /tonelada, lo que representa un buen
escenario para las exportaciones y una complicacién para las importaciones que, en
nuestro caso, también han debido enfrentar un tipo de cambio relativamente alto y que
partio en enero con un ddlar a $1.000, para luego bajar en febrero a $957 y promediar a la
fecha $933 faltando una semana para cerrar marzo.

Precio Leche en Polvo Entera (USS/Ton.) Global Dairy Trade Nva. Zelanda )
Ultima subasta: 18 de marzo 2025 Ultimos 12 meses
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Hace unos dias la plataforma argentina de informacion lactea Dairylando publicé su
tradicional monitoreo de precios de la leche pagados en los principales “paises lecheros”
de la regidn y su relacién con el precio del maiz, principal fuente de energia en la dieta.
Para el mes de enero 2025, Brasil lideraba los precios de la leche pagados a productor con
casi USS$0,46/litro, seguido de Chile con USS0,43/litro; Argentina con USS$0,41/litro vy
Uruguay cerraba el grupo con casi USS$S0,40/litro.
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Con relacion al precio interno del maiz, Chile presentaba el nivel mas alto de la region con
USS277/tonelada, mientras que Argentina se ubicaba en el otro extremo con el mejor
precio del barrio: US$205/tonelada.

Con estos datos para el primer mes del afio, nuestro pais presentd la relacion maiz/leche
mas baja de los casos analizados, llegando a 1,56 kilos de maiz por litro de leche; seguido
de Uruguay con 1,69 kg. por litro; Argentina con 2,02 kg/litro; mientras que Brasil tuvo la
mejor relacidn con 2,12 kg/litro.
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Datos de ENERO 2025.

Si bien existen otras variables que influyen, esta relacion maiz/leche representa una
buena referencia como indicador de competitividad para la produccién primaria de leche.

Valdivia, 25 de marzo de 2025



